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Selskabet af 27/7 2009 ApS i betalingsstandsning

Selskabet af 27.7.2009 A/S, der tidligere har drevet virksomhed under navnet Kjerulffl A/S
fra adressen C. F. Tietgens Boulevard 19, 5220 Odense S@ har anmeldt betalingsstandsning
den 30. juli 2009.

Undertegnede er tilsynsferende under betalingsstandsningen.

Af den af selskabet udarbejdede bogferingsbalance pr. 30. juni 2009 og de af selskabets revisor
udarbejdede forecasts og estimater for det resterende regnskabsar fremgar, at selskabet i inde-
varende regnskabsar, i det vasentligste som folge af svigtende afsatning og et hajt kapacitets-
omkostningsniveau forventes at generere et underskud i sterrelsesorden t.kr. 17.435, hvorved
egenkapitalen ved regnskabsarets udleb forventes at vare negativ.

Den negative trend gor sig tillige geldende for selskabets sosterselskaber, som fungerer som
selskabets distributionskanaler pa de udenlandske markeder.

Som folge af de sidste to ars svigtende indtjening og driftsunderskud i koncernen, som primert
skyldes en meget stor nedgang i afsetning af digitalbokse pa de finske marked samt afholdelse
af meget betydelige omkostninger til udbedring af fejlbehaftede digitalbokse leveret af en asia-
tisk underleverander, har selskabet og koncernen haft et stigende fremmedfinansieringsbehov,
som er blevet inddzkket via udnyttelse af den forhdndenvaerende kreditramme i1 Nordea, samt
ved nedbringelse af varelager, hvilket delvist er sket pa bekostning af normal avancerne.
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Pr. 30. juni 2009 er selskabets kreditramme stort set udnyttet i fuldt omfang. og der mangler
allerede pa kort sigt likviditet, dels til foretagelse af nedvendige vareindkeb. til brug for den

foranstaende digitalisering i Danmark. og dels til betaling af skyldige offentlige afgifter samt
forfaldne varekreditorer.

Da selskabet ikke har kunnet betale sine kreditorer i takt med disses forfald, har det veret nod-
vendigt at anmelde betalingsstandsning.

Med henblik pa en videreforelse af den del af virksomheden, der skennes levedygtig, og som
folge af selskabets pkonomiske forhold, har koncernen stiftet et sosterselskab, Kjaerulff 1 Digi-
tal A/S, CVR 32294839, der forventes at overtage og viderefore aktiviteterne, jfr. vedlagte be-
tingede kebekontrakt.

Formélet med betalingsstandsningen er at sikre, at overdragelsen kan gennemfores med kredi-
torernes indforstéelse og sikre den nedvendige ro til gennemforelsen.

Straks efter at overdragelsen er endeligt gennemfort agter selskabet at indgive egen konkursbe-

garing, og denne forventes séledes at blive behandlet pa tidspunktet for nedenn@vnte mode
med kreditorerne.

Selskabets bogfering er ajour frem til betalingsstandsningstidspunktet, og selskabets regn-

skabsforing skennes pd baggrund heraf og det foreliggende regnskabsmateriale at have veret
fort ansvarligt.

Vedrerende selskabets aktiver og passiver henvises til vedlagte modregnede balance.

Med henblik pé kreditorernes stillingtagen til om betalingsstandsningen skal forlenget, indkal-
des hermed til kreditormede i Skifteretten 1 Odense

mandag den 17.8.2009 kl. 14.00
pa adressen Albanigade 30, 1., 5000 Odense C.
---000---

Som navnt ovenfor er der aftalt en betinget overdragelse af virksomhedens aktivitet til et nyt
selskab 1 koncernen.

Som bilag til dette cirkularebrev er vedlagt kopi af kebekontrakten. Der vedlegges ikke kopi
af bilagene til kebekontrakten, men disse beror i kopi hos tilsynsferende og kan om ensket ses
pa mit kontor.

Aftalen er betinget af, at selskabets kreditorer ikke gor indsigelse mod overdragelsen. Overdra-
gelsen vil blive godkendt, safremt der ikke inden 7 dage efter dette brevs afsendelse er frem-
kommet indsigelse fra kreditorerne, der repraesenterer mindst % af de kendte usikrede kredito-



rer. Fremkommer der sadanne indsigelser, ma overdragelsen alene gennemfores. safremt et
flertal af de medte fordringshavere pa et mede indkaldt med henblik herpa godkender disposi-
tionerne. Skal et sddant mede atholdes, vil det blive gennemfort

mandag den 17.8.2009 kl. 14.00

ved kreditormedet i Skifteretten i Odense, Albanigade 30 1., 5000 Odense C.

Som tilsynsforende i betaligningsstandsningen skal jeg knytte folgende bemarkninger til kobs-
aftalen:

Tilsynsferende advokat har pa intet tidspunkt tidligere veeret advokat for selskabet, koncern-
forbundne selskaber eller selskabets ejerkreds. Jeg er saledes fuldstaendig uvathengig i forhold

til de involverede parter og har bl.a. til opgave at sikre, at overdragelsesvilkarene medferer en
fordeling af kebesummen til kreditorerne i konkursordenen.

Alle overdragne aktiver er vurderet af uvildige, vathengige vurderingsmeend, og overdragel-
sessummerne i kegbekontrakten er fastsat i overensstemmelse med vurderingsverdierne.

Hovedparten af aktiverne er omfattet af uomstedeligt pant — virksomhedspant — til Nordea.
Kebesummen for de omfattede pantsatte aktiver er mindre end virksomhedspantets hovedstol,

hvorfor overdragelsen af disse aktiver alene vil medfere delvis dekning til pantekreditor og
ikke tilfore midler til de usikrede kreditorer.

De ikke-pantsatte aktiver betales delvist ved modregning af overtagne lenmodtagerforpligtel-
ser. Da lenmodtagerkrav ved konkurs skal betales forud for anden usikret geeld, forrykker en
sadan modregning ikke de usikrede kreditorers stilling, og en sddan modregning felger kon-
kursordenen.

P& denne baggrund ma det konkluderes, at overdragelsen folger de regler og normer, der er
indeholdt 1 konkursloven og anden lovgivning.

Nagtes aftalen godkendelse, vil dette alene medfore, at pantekreditors stilling forringes og at
de usikrede krav dermed foroges.

Pa denne baggrund vil jeg anbefale, at aftalen godkendes.

~--000---

Bilag til dette cirkulerebrev:

e Kreditorliste

e Uddrag af selskabets arsrapport for 2007/08
e Betinget kebekontrakt



¢ Modregnet balance

Med venlig hilsen
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